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L analyzy, Cisla, trendy

Spresnené Udaje Statistického Gradu SR potvrdili rekordny rast slovenskej ekonomiky. V $tvrtom $tvrtroku sa zvysil v stalych
cenach 0 14,3 % [v beznych cenach 0 11,5 %, 496,9 mid. Sk]. Za cely uplynuly rok 2007 ekonomika vzréstla v stalych
cenach vypocitanych retazenim objemov 0 10,4 %, teda 14295 mld. Sk. Cisla tak boli znaéne nad o&akavanymi
hodnotami, tak naSimi, ako aj progndzami trhu.

mid. Sk Realny HDP o |V ramci celej Europskej unie sa radime medzi krajiny

1500 - 405/ S najrychlejsim hospodarskym rastom.
Ekonomicky rast za cely rok 2007 bol ovplyvneny
1200 - - 10.0)  predovSetkym rastom zahrani¢ného dopytu reaine
000 o5 0 16,0 %, v ramci domaceho dopytu vzrastla tvorba
’ hrubého fixného kapitalu o 7,9 % a kone¢na spotreba

600 90 domacnosti sa zvysilao 7,1 %.

Z hladiska tvorby hrubého domaceho produktu
300 + - 85 | vroku 2007 k tomu vyrazne prispel rast v priemysle
. 50 019,7 % a podobne aj vo verejnej sprave, Skolstve,

zdravotnictve a ostatnych sluzbach o 15,2 %. Tvorbu
1Q 2 Q 4Q HDP ovplyvnil aj vy$si vyber dani z produktov
2006 EEEN200T  —¢—medzrolny rastHDP znizenych osubvencie na produkty 011,8 %
[predzasobenie cigaretami]. Urovedi roka 2006
nedosiahla pridand hodnota vytvorend v pédohospodarstve a rybolove [0 20,2 %]. Celkova tvorba hrubého domaceho
produktu bola podporovana rastom produktivity prace a zarover sa zvysila aj zamestnanost.

Nezamestnanost’

Miera evidovanej nezamestnanosti podla dajov Ustredia prace, socialnych veci a rodiny SR zaznamenala v januari 2008
v porovnani s predchadzajucim mesiacom iba nepatrné zvySenie na 8,06 %. Za rok tak poklesla nezamestnanost o0 1,44 %.
Celkovy pocet nezamestnanych sa pocas janudra zvySil 02478 osdb na 242 417. Ztoho pocet disponibilnych
nezamestnanych, ktori mozu bezprostredne nastipit do zamestnania, sa v januari zvysil o 2 438 osob na 210 301. Roény
priemer nezamestnanosti pritom klesol na drover 8,30 %.

Oproti predchadzajicemu mesiacu evidovana nezamestnanost mierne stupla vo vSetkych krajoch. Aj poCas prvého mesiaca

vy

prekvapenia aj napriek Stvorpercentnému mesaénému
" Miera evidovanej nezamestnanosti % mena  Prirastku evidoval Bratislavsky kraj ato vo vyske
10,00 - ~900| 2,05% spoctom 7571 nezamestnanych. Z hladiska
950 | - 800 Clenenia podlfa regiénov, vjanuari klesla mierne
' - 7001 nezamestnanost aj vokrese s najvy$$ou mierou
9,00 | - 6,00 . . .
| 500| Nezamestnanosti — v Rimavskej Sobote — na 26,99 %.
SRl 7 400 Privlastok, okres s najnizSou mierou nezamestnanosti,
8,00 - - 3000 si vyslizil za januar prvy bratislavsky okres, ktory
7,50 - i fgg evidoval iba 1,53 % nezamestnanych.
7.00 000| Vramci Cisel harmonizovanej miery nezamestnanosti
[nezamestnanost, ktord vykazuje Eurostat vo forme
porovnatelnej medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi EU]
el nezames nanost medzirogny % pokles Slovensko nadalej aj vjanuari 2008 aj napriek
klesajucemu trendu dosahovalo najvy$8iu  mieru
harmonizovanej nezamestnanosti spomedzi krajin Eurépskej Unie, na trovni 10,40 %. Priemer EU 27 v januéri pritom ostal

nezmeneny na urovni 6,8 %.
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Index spotrebitefskych cien CPI v januari 2008 medzirotne vzrastol nad o€akavania na 3,8 %, k omu sa podpisal
pretrvavajlci vysoky narast cien potravin a nealkoholickych napojov 08,0 %. Vysoké tempo rastu zaznamenali ceny
byvania, vody, elektriny, plynu a inych paliv [5,0 %] a taktieZ aj ceny v doprave, ktoré medziroCne vzrastli 0 4,2 %. Naopak,
pokles zaznamenali ceny v zdravotnictve 0 — 0,6 %, dalej v postach a telekomunikéciach a rekreaciach a kultire zhodne o -
0,2% ao-0,1% uodevov a obuvi. Na medzimesacnej baze ceny vzrastli 0 1,3 % a najvacsi vplyv mal narast cien byvania,
vody, elektriny, plynu a inych paliv [2,3 %] a podobne aj ceny potravin a nealkoholickych napojov [2,0 %]. Medzimesacne
doslo k zlacneniu o - 1,2 % u odevov a obuvi.

Harmonizovana inflacia — HICP za prvy mesiac roku 2008 dosiahla medziroéne uroven 3,2 %. V ramci Struktary HICP
medzirone najviac vzrastli ceny potravin a nealkoholickych napojov az 07,1 %. Vy38i medzirotny nérast 04,6 % bol
zaznamenany u hotelov, kaviarni a reStaurécii a tiez aj v doprave 04,0 %. Medzirony pokles o — 0,6 % bol dosiahnuty
u pdst a telekomunikacii a 0 — 0,3 % pri nabytku, vybaveni domacnosti a beznej udrzbe domu.

Medzimesacne spotrebitelské ceny vyjadrené pomocou indexu HICP vzrastli 01,2 %. |tu najviac k rastu prispeli ceny
potravin a alkoholickych népojov, ktoré sa zvysili az 0 2,1 % a podobne aj ceny byvania, vody, elektriny, plynu a inych paliv,
u ktorych doslo k narastu 0 1,9 %. Oproti predchadzajucemu mesiacu najvyraznejSie klesli ceny odevov a obuvi o — 1,2 %
[rovnako ako v CPI].

Priemerna medziro€na HICP inflacia za 12 mesiacov dosiahla v januari hodnotu 2,0 %, pric¢om referen¢na hodnota
maastrichtského kritéria [priemer troch ¢lenskych krajin EU s najnizSou inflaciou + 1,5 %] stupla v januéri na troved 2,93 %.
Slovensko tak nadalej pini aj s dostatoénou rezervou takmer jedného percenta maastrichtské inflatné kritérium pre prijatie
eura anemalo by mat problém s pinenim tohto kritéria ani v ¢ase hodnotenia kompetentnymi eurépskymi organmi pred
vstupom do Eurozony. Priemerna inflacia u ¢lenskych krajin Eurozény bola pritom za januar 2008 na urovni 2,3 %.

Vramci krajin V4 rastii na Slovensku ceny najpomalSie. Kym na Slovensku vzrastio HICP v januari na medziroCnej baze
0 3,2 %, tak v Pol'sku to bolo 0 4,4 %, v Madarsku o 7,4 % a v Ceskej republike az 0 7,9 %.

Inflacia
%
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HICP [medzirona zmena] —&— CP| [medzirotna zmena]
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Priemerna mesacna nominalna mzda vo Stvrtom kvartali roku 2007 dosiahla hodnotu 22 925 Sk a za cely rok 2007 sa tak
s priemernou hodnotou 20 146 Sk po prvykrat dostala nad dvadsat tisic. Rast nominalnej mzdy za cely rok dosiahol Uroven
7,20 % a rast realnej mzdy [nominainy rast oCisteny o inflaciu] dosiahol Uroveri 4,30 %. Rast nominalnej mzdy sa tak oproti
minuloroénému rastu spomalil, naopak rast redlnej mzdy sa zrychlil o celé percento. Najvy$Sia uroven priemernej mesacnej
mzdy za cely rok 2007 bola dosiahnuta vo finanénom sprostredkovani na urovni 40 871 Sk, pri nominalnom raste 6,7 %.
Naopak, najnizSiu priemernd mzdu za uplynuly rok mali zamestnanci v hoteloch a restauraciach vo vyske 15045 Sk, pri
medzirotnhom raste 06,2 %. Najvy8Siu dynamiku rastu 0 15,6 % zaznamenalo zdravotnictvo a socidlna pomoc, priCom
priemerna nominalna mzda bola len na Urovni 17 540 Sk. [Za Stvrty kvartal 2007 bol medziroCny rast v tomto odvetvi az na
vSak priemernd nominalna mzda bola nad celkovym priemerom a to na Urovni 25 129 Sk. Priemerna nominalna mesacna
mzda vrastla vo v3etkych odvetviach a to jednak poCas Stvrtého Stvrtroka, ale aj v priemere za cely rok 2007. V deviatich
odvetviach [z patnastich] pritom v§ak mzda nedosahovala droven priemernej nominalnej mzdy za cely rok 2007.

Priemerna mesacna nominalna mzda

zamestnanca hospodarstva SR ,v Sk 18511 19598 19514 22925 20 146
rast nominalnej mzdy, v % 7,10 6,70 6,80 8,00 7,20
rast realnej mzdy, v % 4,20 410 4,20 4,50 4,30

CPl, v % 2,80 2,50 2,50 3,30 2,80

Priemerna mesa¢na nominalna mzda
Sk %

24000 — ~ 8,50
22000 + 8,00
20000 —+ 7,50
18 000 —+ 7,00
16 000 - -+ 6,50
14 000 6,00

1.Q. 2Q. 3.Q. 4.Q.

. 2006 2007 —@—index rastu v 2007

februar 2008 strana 5/11



L analyzy, Cisla, trendy

Penazna zasoba

Objem menového agregatu M3 sa v decembri 2007 podla metodiky ECB na Slovensku zvysil 0 41,1 mid. Sk na uroven
1082,4 mld. Sk, pricom sa medziro¢né dynamika rastu zvysila na 13 %. Koniec roka najvyraznejSie ovplyvnil narast oboch

; ; zloziek vramci menového agregatu M1. Obezivo
mid. Sk Menovy agregat M3 % vzrastlo pocas decembra 03,1 mild. Sk a vklady

1090 20,0| a prijaté Uvery splatné na poziadanie vzrastli az o 36,3
1060 z mid. Sk, pri¢om sa zvysila aj ich medziro¢na dynamika
1030 150| rastu na 14,6 %. PoCas decembra bol pokles iba
1000 u vkladov a prijatych Gverov s dohodnutou splatnostou
970 100| do dvoch rokov [v ramci M2] a to o - 1,3 mid. Sk.

940 Z protipoloZiek bol v decembri vyznamny pre vyvoj

910 50 | Menového agregatu najma prirastok pohfadavok
880 peflaznych finanénych intitucii [PFI] vodi rezidentom
850 = 00 | 0153 mld. Sk, pricom aj ich medzirocna dynamika
opat vzrastla na 17,5 %. Vklady a prijaté Uvery od

© o~ N~~~ M~ N~ N~ ~ D~ = ~ o~
=N =R =~ = = S R s s e , s owes . . v .
X~ ===z >s535 2 XX xZ Ustrednej Statnej spravy sa poCas decembra vyrazne

znizili, a to najmé kvoli klasicky vysSiemu deficitnému

= Menovy agregat M3 ¢— Medzirotna zmena M3 decembrovému hospodareniu Statneho rozpoctu.

Platobna bilancia

Bezny ucet platobnej bilancie za januar — november 2007 skonCil s deficitom - 88,466 mld. Sk. PoCas novembra sa
prehibil celkovy deficit o viac nez 14 mid. Sk. V porovnani s vy$kou deficitu za predchadzajici mesiac sa deficit znizil iba
mierne, doslo v8ak ku zmene v jeho Struktire. Zo vSetkych Styroch zloZiek beZného uctu platobnej bilancie pocCas
jedenastich mesiacov roku 2007 skoncila v prebytku podobne ako za predchadzajice mesiace iba bilancia sluzieb [11,2 mid.
Sk]. Deficit obchodnej bilancie sa ku koncu novembra prehibil na Grovei — 10,2 mid. Sk a taktieZ aj bilancia vynosov sa
prehibila na— 79,2 mld. Sk. Deficit beznych transferov sa zmiermil na — 10,2 mid. Sk.

Kapitalovy a finanény ucet platobnej bilancie ku koncu novembra vzrastol na hodnotu 170,342 mld. Sk. Kapitalovy Ucet
kumulativne od zaciatku roka skonCil na urovni 9,7 mid. Sk a finanCny UcCet si poCas novembra vylepSil svoju hodnotu za
jedenast mesiacov na 160,7 mid. Sk.

Bezny ucet platobnej bilancie
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Penazny a devizovy trh

Novy mesiac februar otvarala slovenska koruna v piatok okolo Urovne 33,500 EUR/SKK a pod vplyvom pozitivnej nalady
vregione zaCala zhodnocovat. Nasledne dalSi tyzderi bola naSa mena vystavend tlakom strat na okolitych trhoch
a obchodovanie sa tak nieslo v znameni vy$Sej volatility a nervozity. Koruna oslabila az k hranici 33,755 EUR/SKK. Z mien
V4 tak profitovala iba ¢eska koruna, ktora zatala zaznamenavat nové historické rekordy voci euru. Dal$i tyzdefi ¢akalo
vyraznejSie zhodnotenie aj slovensku korunu. V prospech koruny mohli posobit aj Spekulécie tykajuce sa moZznosti
revalvacie centralnej parity slovenskej koruny v mechanizme vymennych kurzov ERM II. Koruna tak prelomila hladinu
tridsat trojky a nasledne zhodnocovala aj v reakcii na silny ekonomicky rast za 4. kvartal a takisto za cely rok 2007 [podfa
rychleho odhadu SU SR]. V piatok 22. 2. koruna atakovala historické maximum, priom jej k tomu dopomohli spravy
0 buducej fixacii kurzu eurokoruny. Kurz sa tak dostal k 32,740 EUR/SKK, teda tesne k historickému rekordu z marca
minulého roka.

Posledny februarovy tyzderi slovenska koruna dosahovala voéi euru jeden rekord za druhym. UZ v pondelok prepisala
maximum z marca predchadzajuceho roku, ked doobeda zhodnotila k 32,680 EUR/SKK. Ponechanie kltu¢ovych Urokovych
sadzieb NBS na nezmenenej Urovni bolo pre smerovanie koruny neutralnou informéaciou. Predposledny februarovy deri
nasa mena dalej zhodnocovala a pokorila tak predchadzajici rekord. Neskér korune pomohli vyjadrenia Elenov viady
k zmene centralnej parity a k posunu fluktuaéného pasma. Aj posledny februarovy der padlo dalSie historické maximum
a to na 32,440 EUR/SKK.

V poslednom februarovom tyZzdni bol turbulentny vyvoj aj na eurodolérovom trhu. Americky dolar voci euru prudko stracal,
¢o pomohlo slovenskej korune voci dolaru dosahovat nové historické maxima. V piatok 29. 2. sa vzajomny kurz nachadzal
na drovni 21,320 USD/SKK.

Narodna banka Polska opatovne po mesiaci aj vo februari pristipila ku zvySeniu referencnej urokovej sadzby o 25 bps na
5,50 % s ciefom dostat pod kontrolu inflatné tlaky v krajine. K zvySeniu 00,25 % na 3,75 % pocas februara podla
oCakavani pristupila aj Ceska narodna banka, taktiez s cielom potlacit rastlce inflacné tlaky.

Naopak, k znizeniu 00,25 % na 5,25 % pristupila Bank of England. Dal3i pokles nateraz neplanuje, kedze sa obava
vysokej inflacie. Ekonomika krajiny spomaluije, a inflacia aj napriek tomu predstavuje realnu hrozbu.

% Pefazny trh
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Vyvoj na devizovych trhoch:

EUR/SKK USD/ISKK

32,00 T T T T T T T T T T T T 21,00 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; :
S &5 5 55 5 5 5 5 5 8 388 S 55 55 5 35 5 s 5 8 88
=z >3z g %X = 5 — = = = 22 32 4 28R = - = =

CZKISKK EUR/USD

1|327 1B4 ——— - — — oo

1,29 150 -

1,26 1,46

1,23 1 1,42 1

1,20 138

117 + 134 -

1,14 T T T T T T T T T T T T 1,30 T T T T T T T T T T T T
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Februarové obchodovanie koruny voCi euru aaj vodi dolaru pripisalo naSej mene rekordné zisky. Voci euru posilnila
03,19 % [v absolutnych ¢islach o 1,070 SKK]. Voci dolaru koruna posilnila aZz 0 5,22 % [absolutne az 0 1,178 SKK] a vo i
Ceskej korune mierne oslabila slovenské koruna medzimesacne 0 0,38 % [v absolutnych Cislach 0 0,005 SKK]. Dolar voci
euru pocas decembra dosiahol nové minima, vyrazne oslabil 0 2,13 % [absolutne o 0,032 USD].

Aj poCas februara 2008 pokracovalo volatiiné obchodovanie koruny, ktoré bolo voéi euru v rozpati 33,485 — 33,540
EUR/SKK, ¢o bolo v priemere pod droviiou centralnej parity [35,4424 EUR/SKK] priblizne 06,80 %. Koruna sa voéi
americkému dolaru obchodovala v Sirokom intervale 21,391 — 23,160 USD/SKK a voCi Ceskej korune sa obchodovala
v rozpati 1,288 — 1,313 CZK/SKK. Dolar vodi euru prelomil patstovku a obchodoval sa v hraniciach 1,448 — 1,522 EUR/USD.

Statistika - februar 2008 EUR/SKK | USD/SKK | CZK/SKK | EUR/USD

close 31. 1. 2008 33,555 22,573 1,288 1,486
close 29. 2. 2008 32,485 21,395 1,292 1,518
zmena 2/2008 -1/2008 -1,070 -1,178 0,005 0,032
zmena 2/2008 - 1/2008 v % -3,19 -5,22 0,38 2,13
MIN close za 2/2008 32,485 21,391 1,288 1,448
MAX close za 2/2008 33,540 23,160 1,313 1,522
MAX - MIN close za 2/2008 1,055 1,769 0,025 0,074
priemerny kurz za 2/2008 33,042 22,387 1,302 1,476
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Kapitalovy trh

Vynosové krivky Statnych dihopisov EU, US, SK, CZ, PL a HU sa vo februari 2008 hybali réznymi smermi. Hypotekarna
kriza uz nemala na ne tak vyrazny vplyv, ako po€as predchadzajucich mesiacov.

EU vynosové krivky poCas februara zaznamenali len mierny pokles a to najmé pri kratSich splatnostiach. Podobne, mala
korekcia smerom nadol bola vo februari

Y tM [%] Vynosové krivky k 29. 2. 2008 uUS vynosovych kriviek. Tieto v3ak za
posledného pol roka klesli v priemere

o0 './"“"\‘\. o takmer dve percenta. SK vynosové krivky
e udrziavali svoj pohyb vsullade so
L smerovanim EU kriviek ateda sa ich
6,0 - hodnoty mierne znizili. Takmer bez zmeny
50 | poCas druhého mesiaca 2008 ostali CZ
40 ————  Vynosové krivky. Korekciu hodndt smerom
’ nahor v priemere 0 0,36 % zaznamenali PL
30 - W S vynosové krivky, o mohla byt aj reakcia na
2,0 T [years] dalSie zvySovanie kluCovej Urokovej sadzby
10 - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ "| vkrajine 025 bps na aktualnych 5,50 %.
Vlyrazny narast o takmer 0,9 % nastal u HU

’ ° 0 R 2 @ P Vjnosowch  kriviek, Ktoré  dlhodobo

——EU —a—US SK ——CZ PL —e—HU

dosahuju  najvy$Sie hodnoty spomedzi
sledovanych kriviek.

Slovensky akciovy index SAX sa vo februéri 2008 vyvijal kolisavo a v kone¢nom désledku uzavrel mesiac na hodnotach
nizSich, ako ho otvaral.

Z jednotlivych bazickych titulov SAX sa pocas februara
obchodovalo s akciami SES Timace, Slovnaftu a VUB.
Zopar obchodov bolo zrealizovanych aj s akciami OTP
banky. Pokles cien akcii SES Tlmace ovplyvnil aj
celkovy pokles hodnoty indexu SAX. Cena akcii
Slovnaftu po€as februara prevazne rastla. Kolisavo sa
vyvilala aj cena akcii VUB, celkovo véak potas
mesiaca do$lo k narastu a mesiac uzavreli na hodnote
3800 Sk.

Akciovy index SAX otvaral februar 2008 na Urovni
447,88 bodu a zatvaral na hodnote len o nie€o nizSej,
a to 446,77 bodu. Medzimesaéne tak v koneénom
doésledku index len mierne oslabil o — 0,25 %.
Medziro¢ny percentudlny narast indexu [v porovnani
s koncom februdra 2007] predstavoval 7,00 %.

31.1. 2008 447 88 Mesaéné minimum indexu SAX za februar bolo
dosiahnuté 22. 2. 2008 vhodnote 443,57 bodu
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29. 2',2008 . ae.17 amesacné maximum bolo dosiahnuté 12. 2. 2008
medzimesacna zmena [2/2008 - 1/2008] v % -0,25 v hodnote 451,01 bodu.

medziroéna zmena [2/2008 - 2/2007] v % 7,00

mesacné MIN za 2/2008 [22. 2. 2008] 443,57

mesacné MAX za 2/2008 [12. 2. 2008] 451,01
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REALNA EKONOMIKA

Realny HDP kumulativne od zadiatku roka [mld. Sk] 12 - - 325,942 - - 683,659 - - 1052,209 - - 1429,549

Realny HDP za jednotlivé Stvrtroky [mld. Sk] " - - 325,942 - - 357,717 - - 368,550 - - 377,340

Zmena HDP kumulativne od zaciatku roka [%, r/r] 3! - - 8,3 - - 8,8 - - 9,0 - - 104

Zmena HDP za jednotlivé Stvrtroky [%, r/r] 3 - - 8,3 - - 9,3 - - 9,4 - - 14,3

Miera nezamestnanosti [%] 49! 9,5 9,2 8,9 8,5 8,3 8,3 8,3 8,2 8,3 79 78 8,0 8,1

Priemerna nominalna mesaéna mzda [Sk] € - - 18511 - - 19598 - 19514 - - 22925 -
Harmonizovany index spotrebitelskych cien HICP [%, r/r] 3 2,2 2,0 21 2,0 1,5 16 1,2 1,2 1,7 24 2,3 25 3.2

Index spotrebitelskych cien CPI [%, r/r] 3 3,0 2,7 2,7 2,7 2,3 25 2,3 2,3 2,8 33 31 34 38
OBCHODNA BILANCIA 2

Vyvoz tovarov [mil. Sk] 109 098 215715 334 969 445 480 566 837 684 150 798 497 906 940 1030796 1174619 1310188 1418434

Dovoz tovarov [mil. Sk] 102 384 209 422 330 086 439 800 564 231 685999 801649 915985 1036534 1177958 1320417 1438134

Saldo obchodnej bilancie [mil. Sk] 6714 6293 4883 5680 2 606 -1 849 -3 151 -9 045 -5738 -3339 -10 230 -19 700

PLATOBNA BILANCIA 2

BeZny Ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 8452,7 6 356,6 -3587,3 -3741,0 -17088,9  -404204 -51259,1  -55975,6 -59 641,8 -74 4145 -88 466,2

Kapitalovy a financny ucet platobnej bilancie [mil. Sk] 31141 -8 469,4 56 425,6 85406,7 94 550,7 106 368,5 1393447 1465783 146 4743 156 371,3 170 3419

MENOVE UKAZOVATELE

Menovy agregat M3 [mld. Sk] 4 961,1 974,0 980,8 989,6 1009,3 1026,6 1008,5 1029,3 10394 1039,6 1041,0 10824

Zmena M3 [%, r/r] 3l 16,5 16,8 16,7 16,4 18,6 19,2 15,7 15,3 16,2 144 12,3 13,0

EUR/SKK 71 34,748 34,469 33,765 33,431 33,734 33,950 33,305 33,587 33,794 33,583 33,217 33,422 33,517 33,042
USD/SKK™ 26,720 26,339 25,494 24,745 24,952 25,292 24,257 24,658 24,284 23,603 22,629 22,961 22,171 22,387
CZK/SKKT™ 1,247 1,220 1,203 1,193 1,193 1,188 1,174 1,205 1,225 1,228 1,243 1,269 1,285 1,302
EUR/USD 71 1,300 1,309 1,325 1,351 1,351 1,342 1,372 1,362 1,392 1,423 1,468 1,455 1,472 1,476
PENAZNY TRH

Zakladna sadzba NBS [%] 4 4,75 4,75 4,50 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
1M BRIBOR [%] 7! 4,44 475 4,40 3,88 4,20 427 4,28 4,28 4,30 4,28 4,28 424 4,28 4,23
3M BRIBOR [%] 7 4,50 4,60 448 4,06 416 427 4,34 4,33 4,32 433 4,35 4,30 4,32 4,28
12M BRIBOR [%] " 4,41 4,36 4,38 4,16 4,20 4,30 4,42 4,47 4,46 4,45 4,45 4,45 4,41 4,30
KAPITALOVY TRH

SAX [Sk] 71 414,41 417,54 416,35 412,57 396,10 402,34 417,83 427,56 432,24 438,20 444,64 444,66 448,60 448,00
2Y [%] " 3,92 3,93 3,89 3,71 3,80 4,04 4,21 4,19 418 424 419 4,28 4,07 3,92
5Y [%] 7 4,01 4,01 3,98 3,77 3,93 4,26 4,38 4,30 4,26 437 434 437 411 3,97
Zdroj: NBS, SU SR, MF SR, Reuters, BCPB

1] Revidované udaje, stéle ceny vypocitané retazenim objemov s referenénym rokom 2000

2] Kumulativna hodnota od zadiatku roka 5] Na zaklade evidovanej nezamestnanosti

3] Medziroéna zmena oproti rovnakému obdobiu 6] Podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva, bez podnikatel'skych prijmov a od roku 2006 vratane platov ozbrojenych zloziek

4] Stav ku koncu obdobia 7] Priemer za prislusny mesiac
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Predikcie PABK

Predikcie tykajuce sa realneho ekonomického rastu [HDP] pre nasledujlce roku odhadujeme na o nieCo pomalSej trovni,
ako bola dosiahnuta za rok 2007 a to na urovni 7,2 % pre rok 2008 a 6,0 % pre rok 2009. V porovnani s ostatnymi krajinami
EU je to stale na vysokych Grovniach. Nase progndzy stvisia aj s predpokladanym vysokym zahraniénym ale aj domécim
dopytom a vysokym exportom ekonomiky [podporenym automobilovym, elektrotechnickym a strojarskym priemyslom].
Progndzy inflacie meranej pomocou HICP na rok 2008 uvéddzame na urovni 3,0 %. NaSe odhady zohfadiuju aj aktualnu
neistotu tykajucu sa rastu cien potravin, ¢o suvisi aj s celosvetovym trendom zvySovania cien potravin. V tomto roku mozno
pocitat so zvySenim spotrebnej dane na cigarety a s vy$§imi cenami energii. NavySe je tu fakt, ze v roku 2008 uz efekt
silngjucej koruny na timenie inflaénych tlakov nebude tak silny ako v roku 2007. S prichodom eura 1. 1. 2009 tento efekt
Uplne zanikne.

Pre rok 2008 nadalej ogakavame postupné zlepSovanie zahrani¢ného obchodu Slovenska. Predpokladame rast exportu
v dosledku lepSej exportnej vykonnosti automobilového, elektrotechnického a strojarskeho priemyslu. Priaznivy vyvoj
obchodnej bilancie bude mat’ pozitivny vplyv aj na vyvoj salda bezného Gétu platobnej bilancie v pomere k HDP v smere
jeho znizovania. NaSe predikcie preto uvadzame na urovni — 2,4 % pre rok 2008 a — 1,8 % pre rok 2009.

Odhady deficitu verejnych financii [po zapocitani nakladov na déchodkovu reformu] aj vdaka dobrym vysledkom Statneho
rozpoGtu ku koncu roka 2007 znizujeme na Uroven — 2,5 % HDP. V roku 2008 oCakavame deficit verejnych financii zhruba
na urovni - 2,3 % HDP.

V roku 2008 nadalej o¢akavame mierne posilfiovanie koruny. Nasu predikciu vymenného kurzu EUR/SKK davame na
urovni 32,50 EUR/SKK ku koncu roka 2008, ¢o by malo byt podia naSich oCakavani v sulade vzhladom na planované prijatie
eura na zacCiatku roku 2009 a s tym suvisiace stanovenie konverzného kurzu, ktory by mohol byt na rovnakej urovni ako
nasa stc¢asna predikcia kurzu a to okolo urovne 32,50 EUR/SKK.

Predikcie pre roky 2007 a 2008 2004 2005 2006 2007 2008f
6,6 8,5

Zmena HDP [%, r/r] 52 10,4 7,2 6,0
Miera nezamestnanosti [%)] 2 13,1 114 9,4 8,0 7,5 7,0
HICP [%)] 2 58 3,9 3,7 2,5 3,0 3,3
Bezny Ucet platobnej bilancie [% z HDP] ! -7,8 -84 -7,0 -3,4f 2,4 1,8
Deficit verejnych financii [% z HDP] ! 2,4 2,8 3,7 -2,5f 2,3 -2,0
Hruby dih verejnej spravy [% z HDP] ] 414 34,2 30,4 32,1f 31,5 30,0
EUR/SKK 2 38,71 37,83 34,42 33,59 32,50 EUR
Zakladna sadzba NBS [%)] 2 4,00 3,00 4,75 4,25 4,00

3M BRIBOR [%] 2 3,66 3,16 4,69 4,30 410

Zdroj: Postova banka, a.s., NBS, SU SR, MF SR, Reuters, Eurostat

1] Revidované udaje
2] Udaje ku koncu prislusného roka.
f [forecast] — predikcia
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